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2026/06 Bilangco Dé6nemi Basladi!

Turkiye Sigorta (TURSG), 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 6,4 milyar TL konsensUs net kar
beklentisinin %10 Ustinde 7,0 milyar TL net kar agikladi. Aciklanan net kar, gegen yilin
ayni geyreginin yaklasik %45 UstUinde gergeklesti. Yari yildan yari yila bakildiginda 1Y26'da
1Y25'e gore sirketin net kari yaklasik %44 artis kaydetti.

Prim Uretimi artmaya devam etti. Prim Uretimi, sigorta sirketinin belirli bir dénemde
duzenledigi policeler karsiiginda topladigi toplam prim tutarini ifade ediyor. Prim
Uretimi, sirketin satis hacmini ve pazardaki bUyUklugunu gosteren temel gostergelerden
biri olup, sirket, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde hem operasyonel hem de finansal
performansini guglendirdi. Sirketin, prim Uretimi gegen yilin ayni ¢eyregine gdre %29

artarak 40,4 milyar TL olarak gergeklesti. 1Y26'da prim Uretimi 1Y25'e gore %30 arttl.

Prim Uretimine bagl olarak da sirket, pazar payinda liderligini surdurdu. 1Y26'da sirketin
pazar payl %15 oldu. Bu dénemde bUyumenin dnemli itici gucuy, yuksek karlilik saglayan
oto—disI branslar olmustur. Oto—disI segmentte prim Uretimi %34 artisla 65,4 milyar
TL'ye ulasirken portfdy icindeki payl %67'den %69'a yUkselmis, dzellikle Genel Zararlar (%
49) ve Tarim (%65) branslarinda sektorin Uzerinde gergeklesen guglU buylme sayesinde

sirket her iki alanda da lider konumunu korudu.

Oto tarafinda ise prim Uretimi %26 artarak sektdr blyUmesine paralel seyretmis olsa da
portfdy icerisindeki payin %20'den %19'a gerilemesi, ydonetimin daha yuksek marjli
branslara odaklanan dengeli bUytme stratejisini yansitiyor. Saglik segmentinde bUyUdme
%13 ile sektorin (%35) belirgin altinda kalirken, toplam performans degerlendirildiginde
sirketin yuksek marjli branslarda pazar payini artirarak sektérin Uzerinde buUyUmesini
surdurmesi, hem Kkarlihk hem de surdurulebilir gelir Uretimi agisindan olumlu bir

gorunum ortaya koyuyor.

Saglik segmentinde brut prim dretimi 10,6 milyar TL'ye ulasirken yillik bUyume %13
seviyesinde gercgeklesti. Bununla birlikte, ikinci ceyrekte prim Uretiminin yilik %76
artmasi, sirketin ylUksek hasar/prim oranina sahip kurumsal musterilerden bilincli sekilde
cikarak bireysel segmente yonelme stratejisinin olumlu sonug¢ vermeye gosterirken,
bireysel tamamlayici saglk sigortali sayisindaki %32'lik artis bu donusimu destekler

nitelikte.

Sirket, medikal enflasyonun altinda tutulan fiyatlama politikasi nedeniyle segment
TY26'da saglik segmentinde 309 milyon TL teknik zarar agikladi. Kisa vadede karlligi
baskilayan bu yaklasimin, musteri kazanimi ve portféy kalitesini gUglendirerek orta
vadede daha surduUrulebilir bUyUimeyi desteklemesi beklenebilir. Ayrica sirket, 6.028
anlasmali saglhik kurumu ile sektorun en genis ikinci hizmet agina sahip olmasina ragmen

saglik bransinda pazar siralamasinda besinci konumunu koruyor..

Teknik karlihk, sigorta sirketleri acgisindan faaliyet performansini gosteren kritik
goOstergelerden biri. Bu gosterge, prim Uretimi, risk fiyatlama basarisi ve hasar yonetimi
gibi dogrudan sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen sonucu ifade ederken, yani yatirm
gelirlerinden arindirilmis olarak sirketin tamamen sigortacilik faaliyetlerini isaret eder.
TURSG'de ikinci ceyrekte teknik karliikta gorulen yillik bazda %33 artisla 1Y26'da 16,4

milyar TL oldu.
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Sirketin bilesik orani %88 ile 2022'den bu yana en iyi seviyesine ulasirken, gegen yilin ayni
doénemine gore iyilesme kaydetti. Bilesik oran 1C25'te don olayl nedeniyle artarken, bu
etkinin normallesmesi kaynakli baz etkisinin de olmasi ile iyilesti. Bilesik oran, hasar prim
orani ile gider prim oraninin toplamindan olusur ve sirketin topladigi primlerin ne
kadarinin hasar 6édemeleri ile operasyonel giderlere gittigini ortaya koyar. Bu kapsamda
oranin %100'Un altinda gergeklesmesi teknik karliliga isaret ederken, %88 seviyesi guglu
bir operasyonel performans ve sigortalama sureci disiplinine isaret ederken. Bilesik
orandaki bu iyilesme, dogru risk fiyatlama, etkin hasar yonetimi, maliyet kontrolu ve
portfoy kalitesindeki artis sayesinde muUmkun olmakta olup, sirketin sigortacilik
faaliyetlerinde verimliligini artirdigini gosterirken, bilesik orandaki bu iyilesme sirketin
1Y25'te bilesik oran %97

seviyesindeydi. Sirketin bilesik orani, sektdr ortalamasinin altinda seyrediyor.

faaliyetlerindeki verimliliginde arttigina isaret ediyor.

Yatirim portfoyu, sigorta sirketleri agisindan toplanan primlerin hasar 6demesine kadar
gegen sUrede degerlendirildigi ana gelir kaynaklarindan biri olup, teknik karhhgi
tamamlayici nitelikte. Bu portféyden elde edilen gelirler, ozellikle dustk teknik karlilik
doénemlerinde sirketin toplam karliigini desteklerken, faiz orani, enflasyon ve piyasa
kosullarina duyarhligi nedeniyle finansal performans Uzerinde belirleyici rol oynayabiliyor
ki bu ceyrekte de faiz patikasi kapsaminda rakamlara bu durum sirayet etmis gibi
gozukuyor. Sirketin, yatirim portfoyU buyuklugu ikinci ceyrekte enflasyona paralel %26
artisla 88,4 milyar TL'ye yUkselirken, arbitraj harig¢ getiri oranini 1Y25'teki %42 seviyesinden
1Y26'da %35'e geriledi. Getiri orani %31'e gerilemesine ragmen enflasyon oraninda da
paralel Oldugunu belirtmek gerekir. Dezenflasyona gdre defansif konumlanmis portfoy
yapisl kapsaminda, sirketin portféy dagilimi TL devlet tahvillerine kaydirilarak pay orani %
34'ten %42'ye yUkseldi.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli olumlu katki yapmasini bekliyoruz.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.
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